Dlinya Ekonomiisi: Glincel Gostergeler — 23 Subat Haftasi

Piyasalarin Odak Noktasi: Jeopolitik ve ABD Makro Goriiniimui

ABD-iran Niikleer Miizakereleri

ve Askeri Gerilim
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Hiirmiiz Bogaa:

Cenevre: Temel

ABD 2025 Son Geyrek Fed'den Enflasyon ve
Blyilimesi %1,4’te Kaldi Faiz Uyarisi

-28% Beklenti: %2,8

' 1.4%

Askeri Faaliyetler,
Operasyon Iddialar

Cenevre'de temel ilkeler iizerinde uzlag
saglanirken, Hiirmiiz Bogazi gevresindeki askeri
faaliyetler ve olasi operasyon iddialan jeopolitik

risk algisini canli tutuyor.

ilkelerde Uzlagi

Bolgesel Ekonomik Performans
ABD, Japonya, Avrupa)

ABD Sanayi ve istihdamda Giiglii Baglangig

. Ocak ay1 sanayi iiretimi beklentileri
/ n agarken, istihdam verileri ekonomide
‘a ;yumusak inis" senaryosunu destekleyen
engeli bir toparlanmaya isaret ediyor.
Japonya'da Enflasyon ve Bilyiime Zayif
B B oo Enflasyon: %1,5
.] J Biiyiime: %0,2 (Q4) (Mart 2022'den beri ilk kez)
Japonya ekonomisi son ceyrekte sadece %0,2 biiyiirken, manset
enflasyon %1,5 ile Mart 2022'den bu yana ilk kez %2 nin altina geriledi.
Avrupa ve ingiltere PMI Verileri
1 Euro Bolgesi imalat PMI: 1 ingiltere: imalat & Hizmet
50,8 (Beklenti Uzeri) PMI (Beklenti Uzeri)

Euro Bolgesi imalat PMI 50,8 ile beklentileri asarken; Ingiltere'de hem

imalat hem hizmet sektorii PMI verileri beklentilerin iizerinde gergeklesti.

2025 Q4 GSYH Biiyiimesi

Pivasa beklentisi olan %2,8'in altinda kalan bu
biiyiime oraninda, federal hiikiimetin uzun
siireli kapanmasi yaklagik 1 puanlk negatif

Enflasyon Riskleri Stirliyor

FOMC tutanaklari, enflasyon risklerinin
siirdiigiinii ve erken bir faiz gevsemesinin %2
hedefine zarar verebilecegi konusunda

etki yaratti. tiyelerin temkinli oldugunu gosterdi.

Haftalik Ekonomik Takvim

Turkiye Ekonomisinden Notlar (23-28 §ubat)

Reel Kesim Gliveninde Artig

104,10, - latkko: Subat ayinda reel kesim giiven

%73,50 endeksi 101,60'dan 104,10'a
yiikselirken, imalat sanayi kapasite
kullanim orani %73,50'ye hafif
geriledi.

Pazartesi

101,60 Almanya IFO Endeksi

imalat
sanayi

Bakan Simsek: “Vergi Artigi Glindemde Yok”

(14 ‘ Hazine ve Maliye Bakani Mahmet Simsek,
Kabancn yatinmcl ilgisinin arttigini ve

urumlar vergisi veya KDV artisi iizerine bir
¢alisma olmadigini belirtti.
Fitch Ratings’den “Nétr” Goriiniim
FitchRatings (& Goriiniim: Notr (2026)
Kredi derecelendirme kurulusu, Tiirkiye finansal

sektorii igin 2026 goriiniimiinii iyilesen faaliyet
kosullari nedeniyle “ndtr” olarak belirledi.

Reel Kesim Giiven
Endeksi (Subat)

Garsamba Euro Rolgesi Enflasyon ve

ABD Konut Satiglan

Persembe

AB Dayanikh Tiiketim
Siparigleri

ABD UFE ve Chicago PMI

Ny

Karari

Ktiresel Tarifelerde Yeni Donem

ABD Yiiksek Mahkemesi

N

%15 A

Yeni Kiiresel Tarife Duyurusu

uygulanacagini duyurdu.

ABD Yiiksek Mahkemesi'nin mevcut tarifeleri
iptal etmesinin ardindan Trump, kiiresel olgekte
%15 oraninda yeni giimriik tarifesi

Piyasa Gostergeleri ve
Fiyatlamalar

Brent Petrol
Dogalgaz
Dolar/TL
Euro/TL

Altin (Ons)

Gram Altin

Bitcoin
BIST 100
Dolar Endeksi (DXY)

Giimis

71USD
32USD
43,84
51,88
5.158 USD
7:273 TL
65.295
13.934
97,5
87 USD
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. Haftalik Veri Takvimi

Umd
Elfert

Pazartesi (Bu un): Persembe: Cuma:
Subat ayi sektor elgiven  Ocak ayi d|§ ticaret dengesi Ocak ayi ig gucl
endeksleri ve sektorel ve Subat ay1 ekonomik istatistikleri

enflasyon beklentileri guven endeksi verileri

' Enflasyon ve Beklentiler
Ocak 2026 Enflasyon Verileri TCMB 2026 Hedefleri = Piyasa Katiimcilari Anketi

TUFE:
( 1) Enflasyon 12A
/ AYIlk %4,84 / Tahm?{l] Arq“gl 2028 SonrngI 24 Ay

(Yillik %30,85) . Nam
%15-2] %2am 127y

A UFE:
= Aylik %2,67 (Ara hedef %18) %2210 24 Ay
son (Yillik %27 17) %17,11

5‘[3 Dis Denge, istihdam ve Kamu Maliyesi

Blitge Dengesi

Son Ay Butce Acig:
D@ 215 milyar TL

Issizlik Orani

4 %7,8

Cari iglemler Dengesi
@ & Son Aylik Cari Acik:

7,25 mllyar UsD

Mayis 2024'ten b :
e SEEGE A mee
25,2 mllyar USD (GSYHin %331,

(GSYH'ye orani-%,6) deprem hari¢ %2.5)

A Biiyiime ve Uretim Gostergeleri

Ekonomik Bilyiime: Sanayi ve Kapasite

o ~ s Sanayi Uretimi:
/03 7 Aylik +%1,2 : &
(Son geyrek ve 2025 ilk9 oy) Yillik =%2,1 Kapasite Kullanim Orani: %74

(Tarinsel ortalama %76 altinda)

Talep Katkst: Sektorel Satiglar
; A o
@ Taketim +%3,3 quﬁorr Konut@ct@larr Beyaz E§Satl§larl'
) : : '
[I=> Dis Talep -%1 +%14 -%58 -%0,2

O oge
11 Para Politikasi ve Rezervler

Faiz Oranlan Merkez Bankasi Kararlari Merkez Bankasi Rezervleri
are P S Brit Rezervier:
Politika Faizi: S = p
%37 (-h'd_B S= 211,8 milyar USD
2 9 ECB TCMB @ Swap Harig Net
Ust bant %40 (Sabit) (100 baz gg Rezervler:
Altbant %35,5 puanindiim) == 81,6 milyar USD

m Finansal Piyasalar ve Riskler

Yabanci Yatirimei Payi Gosterge Tahvil Faizleri

{5 Tohvil Pyasast 7 Hisse Sened
%9,6 _ ﬂﬂ"ﬂ Piyosast: %36,7 2 Yillik Tahvil %36,36
Risk Primi (CDS) 5 Yillik Tahvil %33,19
r/ 5 Yilhk CDS: 226 10 Yillik Tahvil %30,11
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j - [ - B =
| % Aktif Toplami: ' Krediler: | Mevduat: PN Oz Kaynaklar:
| 46.947 Milyar TL I 23.411 Milyar TL | 28.284 Milyar TL jmp'™il'y 4.156 Milyar TL
| Bankacilik sektord toplam aktif biydklagd, | Toplam kredi hacmi yillik bazda %44,0 Sektordeki toplam mevduat hacmi yillik Bankalarin 6z kaynak biyikligi
: é & 4 44, yilhik
2024-2025 doneminde yillik %43,7 | oraninda artig kaydetmistir. J %43,5 oraninda biiyime géstermistir. bazda %42,9 oraninda artmigtir.
\___oraninda bir degisim gostermistir. 5 L i ¥ L
— Kredi Bliylime Hizlari ve Dagilimi e
Toplam Kredilerde %33,7 Bireysel vs. Ticari Kredi Bliylimesi Ticari Kredilerin Pay:: %75,1 Ticari Kredilerin Sektérel Yogunlugu
Yilliklandiriimig : %24.9 Sektor Pay (%)
Blyiime Bireysel Bireysel imolat Sanayii %32,3
13 haftalik ortalama ve kur etkisinden %.75'.1 Ticaret | 16,4
arindirnimig hesaplamaya goére ise blyime Ticari (kur etkisinden Tsel ingaat %91
orani %34,1 olarak gergeklesmistir. anndiriimig %47,5) Tarm %74

Mevduat Kompozisyonu ve Risk Géstergeleri
Tahsili Gecikmis Kredi (NPL) Oranlari

Mevduat Kompozisyonu

TL Mevduat Orant: %58,9 Zfag‘?f:,"f' Facimevii b oo

intiyag Kredilerinde %5,2 Takip Orani
- Bireysel krediler igcinde tasit kredileri %0,7 ile en dlgUk takip oranina
‘ menkul kiymet yatinm fonlan dolarizasyon orani %42,9'dur. sahipken, ihtiyag kredileri %5,2 ile en yuksektir.

Ticari Odeme PerformansiveFonlar ————— — — — —

Konkordatoya Giden Ticari Odeme Performansi ‘ /\/'l] Toplam Yatirim Fonlari:
Firma sayisi: 2.948 = Karsiliksiz Gek Tutar: Protesto Edilen Senet all 9,2 T"Iyon TL
Guncel veriler igiginda konkordato strrecindeki | |=— 225 Milyar TL l

Tutar:: 81,4 Milyar TL Yatinm fonlan yilsonuna gére 739 milyar TL
toplam firma sayist bu seviyeye ulagmistr. (gegen yila gére %130 artis) (%694 artisla) (%8,7) artig gésterirken, para piyasasi fonlari

2,8 trilyon TL seviyesine ulagmustir.




	Slayt 1
	Slayt 2
	Slayt 3

