Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 2 Mart Haftasi

Jeopolitik Gerilim ve Enerji Krizi

Hiirmiiz Bogazi ve
%20'lik LNG Riski:
Kuresel LNG ticaretinin
%20'si risk altinda, Katar’a
bagimh Asya ve Avrupa

%
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etkilenecek. Al Rallisinde ‘Siyah Kugu’ Uyarisi:  IBM: Al raporlari  Nvidia: Giiclii gelire
Yapay zeka yiikselisi yapisal riskleri sonrasi ragmen Cin belirsizligi
. ) gizliyor, yazihm sektoriinde biiyuk hisselerde sert ve arz sikintilari
Orta Dogu'da Askeri Tirmanis: Alternatif Tedarik Arayist: diizeltme kapida. diisiis. yatinmciyi ikna edemedi.
ABD-israil, iran't hedef aldi; EaEmpe  Gin ve Hindistan rotalanni
gerilim zirvede, Korfez i V4 E"em?(':'f el i / Kospi Endeksi Pozitif Aynisti: Giiney Kore borsasi, yapay zeka
savunmada. gyndRiatinals evilCl: ‘l‘ ve yari iletkenle yilin en giiclii performanslarindan biri.

ABD-Cin Ticaret iligkileri

Merkez Bankalari ve Ekonomik Gostergeler

Issizlik/ 0 0
Al/Verimlilik Enflasyon
£
Almanya'da IFO Endeksi: 88,6. Fed igin ‘Al Kaynakh igsizlik’ ikilemi: Al

‘Nadir Toprak ‘Yiiksek
Beklentileri asan endeks, Alman  verimiiligi artinrken issizligi yiikseltebilir; Elementleri’ Teknoloji’
ekonomisinde dipten doniis faizle miidahale enflasyon riski tagiyor 5 z £ :
sinyali verdi. (Guverndr Cook). 31Mart Trump-Xi Zirvesi: Karsilikli Kozlar: Olasi gerilimde Gin
Pekin’deki gorlisme oncesi ABD, nadir toprak elementlerini, ABD ise
Japonya'da (BOJ) Politika Ayrismasi: Cin tarifelerini %35-50 bandinda ileri teknoloji ve havacilik girdilerini
BOJ faiz artisi niyetinde, hiikiimet gevsek koruyacak, yeni artis baski araci yapabiiir.

politika yanlisi; gorus ayriigi belirgin. planlanmiyor.
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Askeri Operasyon ve Kayiplar
ABD ve lsrail'in iran’a yonelik
saldinlarinda Iran dini lideri ve
48 ust duzey yetkili hayatini
kaybetti; iran, ABD Uslerine ve
Israil'e karg fize/iHA

Haftalik Ekonomik Takvim Jeopolitik Gelismeler ve Piyasa Tepkisi

2 Mart

Pazartesi

Dunya geneli imalat PMI
endeksleri ve ABD ISM
Imalat endeksi verileri
takip edilecek.

3 Mart

oAt

Brent Petrol ve Enerji Krizi:
HUrmuz Bogazrnda
gegislerin durmasiyla Brent
petrol %7 artarak 78 USD
seviyesini agti;; OPEC+ grubu
dretim artigini
hizlandirma karar aldi.

Sali

Euro Bélgesi enflasyon
verileri piyasalann
odaginda olacak.

saldinlar baglatti.

Kiiresel Borsalarda Satig Baskisi:

50

Wall Street endeksleri beklenti Giivenli Limanlara Yonelim:
o 1 il 4 Mart astt UFE verileri ve risklerle %I'i Riskli varliklardan kagisla
W PP ( QCII’ §amba asan duglsle kapands; Asya ve birlikte altin (ONS 5.379 USD),
Yz Diinya geneli Hizmet Orta Dogu borsalarinda (Suudi _ ABD Hazine tahvilleri ve
PMI endeksleri ve ABD Arabistan ve Misir %2+) sert isvigre frangina talep artt..
ISM Hizmet endeksi deger kayiplan goralda. o ; = 4
agiklanacak. - Guncel Piyasa Verileri N
JGB 6 Mart Brent Petrol [ Dogalgaz Dolar/TL [ Euro/TL Dolar Endeksi (DXY) EUR/USD Paritesi Altin ONS [ Gram Altin
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Bliyiime, Uretim ve Sektérel Gériiniim

Biiyiimenin Itici Giigleri

GSYH (4. Geyrek)
Buyiime Oranlan

4. Geyrek:

(o)

%3,4

2025 N—
= Tiketim  Dig Tale
%3,6 Katkist: Ksatklsup

%3,5 -%14

Sanayi ve Kapasite Kullanimi
Sanayi Uretimi (Aylik): %1,2 Artis
Sanayi Uretimi (Yillik): %2,1 Daralma

Kapasite Kullanim Orani: %74
(Ort. %76'nin Altinda)

Sektorel Satis Performansi (Aylik)

Tagit:
%14 A
et Beyaz Esya:
%0,2 Diigiis
Tasit: Konut: Beyaz Esya:
%14 Artig %958 Diisiis %0,2 Diisiis

Enflasyon ve Para Politikasi

TCMB Faiz ve Enflasyon

Ocak 2026 Hedefleri

Enflasyon Verileri
TUFE
(Aylik): %4,84
(Yillik): %30,65

UFE 2026 Enflasyon Hedef
(Aylik): %2,67 <0/" Araligi: %15-21

(Villk): %27,17 Ara Hedef: %16

_~&>. Politika Faizi: %37

Ust Bant: %40
M Alt Bant: %35,5

Piyasa Beklentileri (Anket)

) 2026 Yil Sonu: 59 12 Ay Sonrasi: 575} 24 Ay Sonrasr:
%24,11 %210 O %N

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklenti Farklan

Hanehalki: %48,81
Reel Sektor: %32

/ Piyasa Katiimcilan: %22,10

Kiiresel Merkez Bankalar Kararlari

TCMB: Fed: ECB:
100 Bp Indirim Sabit Sabit

Gosterge 2024 Yil ‘ 2025 Yih

Finansal Piyasalar ve Dig Denge

Cari Agik Goriiniimii  Yabanci Yatinmei Paylan

Aylik Cari Agik:
7,25 Milyar USD
2025:

25,2 MilyarUSD  Hjsse Senedi: ~ Tahvil:
(GSYH'ye:-%1,6) %36,7 %9,3
o Issizlik Orani

issizlik Orant: %8,1
(Tarihsel En Diisiik Seviyelere Yakin)

Kamu Maliyesi ve Kredi Notlari

Biitce Acigi Verileri Kredi Notu ve Goriiniim
Son Ay Biitge Agidr: Fitch: BB- Teyit, Goriintim:
215 Milyar TL '7' Pozitif (Yiikseltildi)

Yillik Biitge Agigi / Moody's: Ba3, Goriiniim:
GSYH Orani: %3,3 '7 Duragan (Korundu)

(Deprem Harig: %2,5)

Biitge Disiplini ve Gegmis Yillar Karsilagtirmasi

Cari Agik (Milyar USD) 10,4 25,2

Cari Agik / GSYH Orani -%0,8 -%1,6

Biitge Acidi / GSYH Orani (Ortalama) %4,7 %4,1
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HAFTALIK EKONOMIK VERI EKONOMIi YONETIMi VE GUNCEL FINANSAL
TAKVIMI (2-6 MART) ALINAN TEDBIRLER GOSTERGELER
: 4 Nl ) REZERVLERDE MEVCUT DURUM
2 Mart Pazartesi LD,
p GSYH ve Imalat PMI [%%@ .g Briit Rezervler:
Gegen yilin son geyregine iliskin GSYH - == 206,1 milyar USD
biiylime verileri ve Subat ayi Tirkiye Finansal Istikrar TCMB'den Likidite
ISO imalat PMI verileri agiklanacak. Komitesi Toplantisi ve Doviz Hamlesi _=A Swap Harig Rezervler:
1 Mart Pazar giinii toplanan 1 hafta vadeli repo 75,6 milyar USD

3 Mart Sali X : komite, olasi negatif ihalelerine ara verilirken,

NS4 ) Enflasyon Verileri (TUFE ve UFE) _ etkileri sinirlandirmak ddviz piyasasinda oynakligi CDS ve Risk Primi

iiketici ve iiretici fi icin tlim tedbirlerin hazir engellemek amaciyla Tiirk
subat ayi tuketici ve Uretici fiyat oldugunu ve kararlilikla lirasi uzlagmali vadeli doviz
endeksleri piyasalarin odak uygulanacagini vurguladi. satim islemlerine baslandi.
noktasinda olacak. J

4 Mart Garsamba ( nr | - M
> Reel Efektif Doviz Kuru

Subat ayina iligkin reel efektif doviz B Tirkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi (CDS)
KU naes S takiieec e Borsa istanbul'da SPK'dan Agiga Satis e e
OTR Diizenlemesi Yasagi TURKIYE TAHVIL FAIZ ORANLARI
Pay piyasasinda emir/iglem 6 Mart seans sonuna kadar
6 Mart Cuma orani (OTR), ikinci bir pay piyasalarinda agiga Eostergaianviivades! el e
Hazine Nakit Dengesi duyuruya kadar 5:1den satis yasaklanirken, kredili 2 Yillik Tahvil %36,4
: R 3:1e dugurlldu. islemlerde 6z kaynak orani
== Haft_anln son islem gpnuqde_Subat ayl 3 sesn etilerek Uy gﬁl ARaEAK: 5 Yillk Tahvil %33,4
Hazine nakit dengesi verileri .
yayimlanacak. \_ g\ Y 10 Yillk Tahvil %30,1




Bankacilik Sektorii: Gincel Gostergeler - 2 Mart Haftasi (20 Subat Verileri)

Temel Bilango Buiyuklukleri

Aktif Toplami
% 46.947 Milyar TL
Yillik degisim: %43,7

= Toplam Krediler
23.411 Milyar TL

Yilhk bayame: %44,0

Mevduat Hacmi

{®] 28.284 Milyar TL

== Yillk artig: %43,5

Oz Kaynaklar
O 4156 Milyar 1L

Yillik geligim: %42,9

Kredi Biiyiime Oranlari

Toplam Kredi Bliyiimesi

30,6% (vilikiandiriimig)

13 haftalik ortalama ve kur
etkisinden anndirimis: %34,8

Ticari Kredi Bliylimesi

28,6% (vilikiandinimig)

13 haftalik ortalama ve kur
etkisinden anndirimis: %48,3

Bireysel Kredi Bliylimesi

36,5% (Viliklandirimig)

13 haftalik ortalama ve kur
etkisinden arindinimis: %41,8

Takip Oranlari ve Risk Gostergeleri

Tahsili Gecikmis Kredi Orani (Toplam): %2,6

Kredi Tirlerine Gére Takip Oranlan
&3 Ticari: %2,0 &S Tasit: %0,8

LTI

ER KOBI: %3,3 Y ihtiyag: %5,4
2 Bireysel: %4,4

Konkordatoya Giden Firma Sayisi:

2.948 Adet

>« Protesto Edilen Senetler: 81,4 Milyar TL
@ Yilhk artig: %69,4

R Karsiliksiz Gek Tutari: 225 Milyar TL

Kredilerin Dagilimi ve Sektorel Kirihm Mevduat Yapisi ve Dolarizasyon — - WEERgRED
Kredi Portféyii Dagilimi TicariKredilerin Mevduat Dagihimi Menkul Kiymet Yatirnm Fonlari Geli§imi
Sektorel Dagilimi Yatirim Fonlari
@ %! - imalat Dolarizasyon Orani Taplam Yatinm Fonlari: 9,3 Trilyon TL
Bireysel %} %32,3 ® - ["' Yilsonuna gére artig: 795 milyor TL (%9,4 biyime)
i Ticaret 42,9 /o ) "
5= %16,4 = /\/' Para Piyasasi Fonlari: 2,9 Trilyon TL
S0 ; Yatinm fonlarindaki gl Yvisonuna gére artis: 285 milyar TL (%11,0 biytime)
U1l dolarizasyon seviyesi
. : %91 mevduat oraninin Serbest Fonlar (Para Piyasasi Harig):
Jicar & P I YP Gzerindedir. ﬁl/l‘ 4,1 Trilyon TL
i %1,4 Mevduat Mevduat Yilsonuna gére artig: 221 milyar TL (%5,7 bityime)
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