Jeopolitik Gerilim ve Piyasa Tepkisi

Wall Street ve Teknoloji
Hisselerinde Sert Diisiis
Orta Dogu'daki gatisma
endiseleriyle teknoloji hisseleri
onciiliginde endeksler %2'yi

asan dustislerle kapandi;
risk istazl azaldi.

ABD-iran Hattinda Gerilim

Tirmaniyor:

ABD Bagkani Trump'in Hiirmiiz
Bogazi uyarisina iran'in altyapi
tesislerini hedef alma tehdidiyle
karsilik vermesi, jeopolitik riskleri
zirveye tagidi.

Asya ve Tahvil Piyasalan

Baski Altinda:

Giiney Kore ve Hong Kong
borsalannda sert dusiisler
yasanirken, ABD Hazine tahvili
faizleri yiikseligini siirdiirdii.

Enerji Piyasasi: Savagin Fiyatlara Etkisi

W %56 (%84

Brent Petrol Fiyatlarinda
%956 Artis

Savas oncesi 72,5 USD olan
Brent petrol, 119 USD seviyelerini
test ederek su an 113 USD
bandinda dengelendi.

af,

Avrupa Dogal Gaz
Fiyatlarinda %84 Yiikselis

Savag oncesi 32 EUR/MW olan
fiyatlar, 69,5 EUR/MW seviyesine
kadar giktiktan sonra 59
EUR/MW seviyesine geriledi.

Petrol Tahminleri Revize Edildi:
Korfez iilkeleri yetkilileri, arz endigeleri
nedeniyle Brent petroliin 150 USD iizerini
gorebilecegi olasiligina igaret etti.

Dinya ve Turkiye Ekonomisi: Bayram Surecinde Yasananlar - 23 Mart

Merkez Bankalari ve Faiz Politikalari

A &t

Fed iqin Faiz Artinm ECD e Enfi ey oo

S Biiyiime Revizyonu:
)
Beklentisi %60 Faizleri sabit tutan ECB, enflasyon
Savas oncesi faiz indirimi

; tahminlerini yukan, biiyiime
beklenirken, mevcut durumda  tahminlerini ise a?aﬁl yonlii revize

EYIUI aywna kadar bir faiz artinmi  etti; 3 faiz artig1 (Nisan, Haziran,
olasihg piyasalarca fiyatlaniyor. Temmuz? bekleniyor.
BoE BOJ PBoC

Diger Bankalar Beklentilere Uyum Sagladi:
BoE faizi %3,75, BOJ %0,75 ve PBoC (1 ve 5 yillik) kredi faizlerini
sabit tutarak mevcut politikasim korudu.

Tiirkiye Ekonomisi ve Enflasyon ikilemi

Me

Enerji Maliyetlerinin TUFE'ye Etkisi: Cari Agik ve Esel Mobil Sistemi:

Petroldeki her %10'luk artigin Petroldeki her 108 artis cari agigi
Tiirkiye'de TUFE'yi yaklagik 1 puan 2,6 milyar $ artinirken, hiikiimet
artirmasi bekleniyor. sinirlayici bir dnlem olarak Esel

Mobil sistemini devreye aldi.

Kiiresel Enflasyon Baskisi:

IMF tahminlerine gdre petroldeki %50'lik
arti, kiiresel enflasyonu yaklagik +2 puan
yukan yonlii etkileyecek.

Giincel Piyasa Verileri ve Makro Gostergeler

Brent Petrol: 113 USD Se Gram Altin: 5.860 TL
@ Dogal Gaz: 59 EUR &7 Giimiis: 61,6 USD
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Yiikselen Tahvil Faizleri

(Yield)

T PV | TURKIYE TAHVIL PIYASASI:
) h SAVAS ONCESI VE SONRASI
— - O —
) = T 27 Sybat 23 Mart
Enerji Arz Sok Enflasyon Panigi $ahin Merkez Bankalan e AL (Savas lf;nacesi) ltibar?yla
nerji Arz Joku (Kalic1 Yiiksek) (Faiz Artig) 2 Yillik Gosterge Tahvil | %38,40 %40,17
5 Yilik Gosterge Tahvil %33,37 %38,83

o Stagflasyon Korkusu ve Merkez Bankalari

@ﬂm BoE ve ECB, %2 enflasyon hedefi igin faizlerin 10 Yilik Gosterge Tahvil %30,12 %33,89

uzun siire yiiksek kalacagi mesajini verdi.

/\/ Tahvil Faizlerinde Sert Yiikselis, Fiyatlarda Diisiis

Savagin yol agtig yapisal enflasyon beklentisi,
yatinmcilan satia yoneltti; faizler zirve, fiyatlar taban yapti.

Bolgesel Analiz: Geligmis Piyasalar Bolgesel Analiz: Geligmekte Olan Piyasalar (EM)
sy Birlesik Kralll'k (.in.gil't_ere)' Avussralya - S ABD ve Japonya - '@ Yerel Para Cinsi x Giiney'Afril,(a ve Meksika ve Endonezya
sales - Tahvillerde ‘Mini-Biite’ |,/ }|| 2011'den Bu Yana Kisa Vadeli Q< Tahvillerde %4,5 Kayip D Macaristan'da %10 Dip Arayisinda
Benzeri $ok En Yiiksek Seviye Borglanma Riski === Zarar
2 yillik gilt faizleri 30 /./f 10 yillik tahvil faizleri 2011 Kisa vadeye kayan borglanma  Savasin bagindan beri yerel  Ppara birimlerindeki sert Heniiz en diisk seviye
baz puanlik sigrama ile zirvesinde; yil sonuna kadar  profili, yiikselen faizlerde tahviller, dolar cinsi tahvillere (ijsiigle, tahviller birayda ~ goriilmedi; Kolombiya yerel
%4,6'ya, 10 yillik faizler 70 baz puanlik ek faiz artisi  “yeniden finansman"” riskini oranla iki kat fazla deger %10 zarar ettirdi. tahvilleri ise %3,6 kazangla
%4,84'e yiikseldi. fiyatlaniyor. artinyor. kaybetti. olumlu ayristi.

Enerji Arz1 ve Enflasyon iliskisi

Enerji Arz Soku Enflasyonu Besliyor Petrol ve Gaz Fiyatlarinda N, % Enerji Giivenligi igin Harcama
Hiirmiiz Bogazi ablukasi ve LNG Bolgesel Ugurum Zorunlulugu
tesislerine saldinilar, kiiresel enerji Asya'da petrol 150 $/varil ile talep &7  Orta Dogu'ya bagimhiig azaltmak igin yerli

maliyetlerini ve enflasyon beklentilerini
ylkseltiyor.

yikimina, LNG fiyatlar ikiye katlanarak direng ve alternatif enerjiye devasa
23 $/MMBtu seviyesine ulagti. .@ yatinmla, daha fazla bor¢lanma gerektiriyor.
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