Dunya Ekonomisi: Gliincel Gostergeler — 27 Nisan Haftasi

FINANSAL GOSTERGE TABLOSU

JEOPOLITIK GELISMELER VE PiYASA ETKiSi
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Wall Street Endekslerinde Karigik Kapanig

%1,6

ABD-iran
Miizakerelerinde
Belirsizlik Siiriiyor

ABD Bagkani Trump'in ugus
iptali agiklamasiyla artan
belirsizlik, Iran'in Hiirmiiz
Bogazi ve niikleer
miizakerelere dair yeni
teklifiyle kismen
dengelendi.

Artig

%0,8
Yiikselig
Asya ve Vadeli
Endekslerde
Toparlanma
%0,2 Sabah saatlerinde
Deger Kaybi Iran'dan gelen teklif

A haberleriyle vadeli en-

S&P 500 Dow Jones dekslerdeki kayiplar azald

ve Asya borsalari pozitif
seyre gecti.

Nasdaq
24.800
puani asti
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Brent Petrol ABD 10 Yillik "

(Varil) Tahvil Dolar Endeksi Altin (Ons)
Mevcut Durum: Mevcut Durum: Mevcut Durum; Mevcut Durum:
107,4 USD %4,32 98,5 4.712 USD
%16,5 Artig 5 Baz Puan %0,4 Yiikselis %2,5 Duislis
(Haftalik) Artis (Haftalik) (Haftalik)
Gegen Hafta Kapanis Gegen Hafta Kapanig Gegen Hafta Kapanis Gegen Hafta Kapanis
o 105,3 USD Yy W %4,30 j & 98,5 |\ 4.710 USD )

ENERJI FIYATLARINDAKI SEYIR VE SAVAS ETKISI

Brent Petrol Fiyat Analizi

9 Mart: 119 USD
(Test Etti)

Savas Oncesi:
72,5 USD

%48
Artig

130
USD

Mevcut:
107,4 USD

Avrupa Dogal Gaz Fiyatlar

69,5 EUR/MW
(Test Etti)

Savas Oncesi:
32 EUR/MW

Petrol Piyasasinda 150 USD Senaryosu

Korfez lilkeleri yetkilileri, gegis sorunlarinin
stirmesi durumunda varil fiyatinin 150 USD
uzerine ¢ikabilecegine isaret ediyor.

MERKEZ BANKALARI VE 7\V4
BEKLENTILERI

Fed: indirim Beklentisi Ortadan Kalkti
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Mevcut Veriler:

_Faiz Indirimi
Ongoriilmiiyor

2 Faiz indirimi
Beklentisi

ECB: Artinm Sinyalleri Gii¢lendi
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1 Faiz indirimi Haziran ve Eyliil:
Beklentisi En Az 2 Faiz Artirimi
Fiyatlaniyor

Para
Politikasi

Yeni Enflasyon ikilemi

Enerji fiyatlarindaki asini yiikselis, merkez
bankalari igin para politikasi yonetiminde
yeni bir zorluk katmani olusturdu.
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DlUnya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 27 Nisan Haftasi

Guncel Piyasa Fiyatlamalari Klresel Merkez Bankalari ve Enflasyon
[— Emtia ve Enerji Fiyatldrl: Borsa ve Krlpto Varhiklar Balge son TUFE (Enflasyon) FCIiZ seviyesi
l% Brent petrol: 107,4USD  Altin ONS: 4.712USD  BIST100 endeksi 14.409 - -
Dogalgaz: 46 EUR GUmis: 75,7USD  Bitcoin: 77.714 USD ABD %3,3 %3,75
0, 0,
Doviz Kurlari ve Pariteler G %l %3
R¢ Dolar/TL: 45,04 Dolar Endeksi: 98,5 Avrupa %2,6 %2
&e Euro/TL: 52,82 EUR/USD: 1,1721

Bolgesel Ekonomik Goériiniim ve Gliven Verileri

ABD Tiiketici Gliveni ve Enflasyon Beklentisi Almanya‘da Enerji $oku Etkisi PMI Verileri: imalat vs Hizmet

Michigan tiiketici giiveni 49,8e ZEW endeksi enerji maliyetleri
ize (tarihi diistiklerde baskisiyla -0,5'ten -17,2'ye sert
revize (tarihi diisiiklerde) & s
O Kisa vadeli enflasyon beklentisi \,\ IFO endeksi 84,4 (pandemi
@Id %3.8den %4,7'ye yiikseldi lilY  déneminden bu yana en duisuik)

Jeopolitik Gelismeler ve Fed Bagkanlik Yarisi

s
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ABD imalat PMI 54 (son iki yilin
en glcli iyilesmesi)
Avrupa hizmet sektorl yuiksek

enerji maliyetleri nedeniyle
daralma bolgesinde

=3 Hiirmiiz Bogazi ve Iran Gerilimi . W Fed Bagkan Adayi Kevin Warsh'in Cikisi
@~ Trump ateskesi uzatsa da deniz ablukasinin siirecegini belirtti mv\ Senato oturumunda Fed'in bagimsizligini vurgulayan
.\ N

Iran abluka kalkmadikga bogazi uluslararasi trafige
agcmayacagini duyurdu

Gelecek Haftanin Ekonomik Takvimi

ABD Giindemi Avrupa Giindemi

Sali: Tiiketici Guveni Pazartesi: Almanya GfK

Cargsamba: Fed/FOMC Karari ve Powell'in konugmasi Cargamba: Almanya TUFE

Pergsembe: GSYH Biiytime ve PCE fiyat endeksi Persembe: ECB ve BoE faiz kararlari, Euro

Cuma: PMI ve ISM verileri Bolgesi GSYH ve TUFE verileri

Warsh, mevcut politika gergevesinde kapsamli degisim
ve kurumsal reform gerektigini savundu

Asya Giindemi
Sali: Japonya Merkez Bankasi (BOJ) faiz

karari

Persembe: Cin resmi ve Caixin PMI verileri
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GUNCEL FINANSAL GOSTERGELER

Brut Rezervler: 174,5 Milyar USD

Altin: 112,6 Milyar $

Déviz: 61,8 Milyar $

243

Gosterge Tahvil Verileri

2 vilik Tahvil: %4015 |G
svilik Tahvil: %37,62 [

Ulke Risk Primi (CDS): 243 baz puan

Swap Harig Net Rezerv: 39,7 Milyar $

10 vilik Tahvil: %33,38 [

YENi EKONOMIK TESVIK PAKETi VE VERGI DUZENLEMELERI

Imalatgi lhracatgilara Dev
Vergi Indirimi

%25 olan genel kurumlar vergisi
oraninin imalatgi ihracatgilar igin
%9'a, diger ihracatgilar igin ise
%14'e dusurilmesi glindemdedir.

I

Transit Ticarette %100
@% Vergi Muafiyeti
Turkiye'yi kiiresel bir ticaret
merkezi haline getirmek amaciyla
transit ticaret kazanclarinda tam
vergi muafiyeti saglanacaktir.

istanbul Finans Merkezi

(IFM) Stratejik Rolu
Yeni tesvik paketi iIFM'yi merkeze

a B alirken, merkez digindaki
faaliyetlerin dahi %95'i vergi

matrahindan istisna tutulabilecektir.)

.

SEKTOREL ETKi ANALIzi

T Otomotiv Sektorii Paketin Merkez Ussii
ﬁ Yiiksek ihracat hacmiyle bazi otomotiv
sirketlerinin nakit akis modellerini yukari
yonli revize etmesi beklenmektedir.
x .O Stratejik Sektorlerde Giiglii Vergi Kalkani
Havacilik, beyaz esya, demir-celik, bilisim, teknoloji, saglik,

lojistik ve enerji sektorlerinin diizenlemeden pozitif etkilenmesi
'@ ongorulmektedir.

HAFTALIK VERI TAKVIMI

Carsamba: is Giicii ve Giiven Endeksleri

Mart ayi is guicli istatistikleri ve Nisan ayi ekonomik gliven
endeksi verileri takip edilecek.

Persembe: Dis Ticaret ve PPK Ozeti

Mart ayi dis ticaret dengesi, yabanci ziyaretgci sayisi ve
TCMB Nisan ayi PPK toplanti 6zeti yayimlanacak.
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Biliyiime Performansi
ve Tahminler

Son Ceyrek: %3,4

Tiketim: +%3,5

Talebin Biiyimeye Katkisi

—

2025: %3,6

Bliylime, Uretim ve Sektérel Satislar
2026 Tahmini: %3,45
(Piyasa Katilimcilar)

Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanimi

Sektorel Satis  ® Aylik Artis: %2,6
Dinamikleri ® Yillik Artig: %2,2

4 A1 et

Konut: -%9 Tasit: +%16

Dig

Talep: -%1,4

® Kapasite Kullanim Orani: %74
(Tarihsel Ortalama %76'nin Altinda)

ot

Beyaz Egya: +%21

Enflasyon ve Para Politikasi Gorinimiu

Enflasyon ve Faiz Beklentileri (Piyasa Katiimcilari)

Politika Faizi TUFE
/ Beklentisi Beklentisi
12 Ay Sonrasi %29,56 %23,39
TCMB Politika Faizi: %37 2026 Yil Sonu %32,94 %27,53
22 Nisan Faiz Sabit Birakild; 24 Ay Sonras| %21,83 %18,02
Ust Bant %40, Alt Bant %35,5 | 2027 Y1l Sonu %24,51 %20,13

Mart 2026 Enflasyon Verileri

Aylik TUFE: %1,94 (Yillik %30,87)
Aylik UFE: %2,3 (Yillik %28,08)

12 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri
Reel Sektor: %33,7

Hanehalki: %51,6
Piyasa Katilimcilari: %23,39

Dis Denge, Biitce ve istihdam

Cari Denge Goriiniimii

Aylik Cari Agik: L\
7,5 Milyar USD

12 Aylik t’
Kimdilatif:

35,4 Milyar USD

)
ik

Biitce Dengesi ve Agik Orani

Son Ay Biitce Acigi: 230 Milyar TL
12 Aylik Kiimiilatif: 1,5 Trilyon TL
(GSYH Orani: %2,4, Deprem Harig: %1,6)

Issizlik Orani: %8,5
Tarihsel En Disiik Seviyelere Yakin

Yatirim ve Kredi Notlari

Yabanci Yatirimci Payi

&/
Tahvil Payi: %6,4

Kredi Notlari ve Goriiniim

Fitch & S&P: BB-
Fitch Gorlinim: Duragan
Pozitif = Duragan
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Kiiresel Merkez Bankalari Kararlari

il

Hisse Senedi Payi:

%35,7 TCMB, Fed, ECB:

Faizler Sabit Tutuldu




Bankacilik Sektoru: Guncel Gostergeler — 27 Nisan Haftasi (17 Nisan Verileri)

TEMEL FINANSAL BUYUKLUKLER KREDI BUYUME ORANLARI VE DAGILIMI
(" X Az N( e Toplam Kredi Biiyiimesi Kredi Kompozisyonu e Ticari Kredilerde Hizh Artis

/\/' ] o (Yilliklandinimis) o (Villiklandinlmig: %33,0, Kur
= |i _an Ticari: Etkisinden Arindinlmig 13
S @ L &y Haftalik Ortalama: %50,7)

Aktif Toplami: Toplam Krediler: | | Toplam Mevduat: Oz Kaynaklar: *ialtal Dafflim

48.871 || 25.200 || 29.312 4.343 N L2 et Sy 432
Milyar TL Milyar TL Milyar TL Milyar TL Bk aﬁalo

Bireysel:

31 rtalama ve kur Insaatzo/o9,0
Subat 2026 verilerine 17 Nisan itibariyla 17 Nisan verilerine Subat 2026 itibariyla etkisinden arindinimis: %34,7. % Tanm: %7,6
gore yllsonuna oranla yilsonuna gore gore yilsonuna gore yilsonuna gore %4,5 .
%4,1 artis. g1 %10,2 biyime. g% %7,1 artis. Jv yukselis. y MEVDUAT YAPISI VE DOLARIZASYON

TL Mevduat Orani Yatinm Fonlan Dolarizasyonu

TAKiP ORANLARI (NPL) VE RiSK GOSTERGELERI

Kirthmh Takip Oranlari

Top!am Kref" . Bireysel o Bireysel Segmentte W\ B ‘,
Takip Oranu: KOBI  krediler  Risk Daha Yiiksek % \
0 Ticari  Kredileri s o ol \ L
%2.7 : 0 (ihtiyag Kredilerinde: :
o0&, Krediler %4,4 5 4 . :
.. . %3.4 %5,4, Bireysel Kredi e DR e )
Sektor genelinde %2 1 ! Kartlarinda: %4,7) Mevduatin bilyiik gogunlugu Tiirk Lirasi Menkul kiymet yatinm fonlarindaki
stabil goriintim. ; ' cinsinden tutulmaktadir. Yabanci para yabanci para agirhgi mevduat oraninin
mevduat payi %40 bandindadir. hafif lizerindedir.
KONKORDATO VE ODEME PERFORMANSI YATIRIM FONLARI PERFORMANSI
{ R d .Y 4 A a N ilf” X N
~ Konkordato Protesto Edilen Karsiliksiz Cek ;
% Sayisi: = Senetler: = Tutgrlz ¢ M :gﬂ:glr\:: Yatirm % Serbe st Bonlar: = E:;?al:::yasasn
=N Gy || 5 7oMivarTL || [Z@ 219mivar T | | S0 o5 Trivon o || SBS 43 Triyon TL I o
2025'teki toplam 2,948'e Gnceki yila gére %56,4 artig Onceki yila gore %47,9 Yilsonuna gore 989 milyar TL Para piyasasl harig yilsonuna Yilsonuna gore 257 milyar TL
3 kiyasla artig hizi ihml. JL ! Fle ylikselis. 3 & artigla %11,7 biiyiime. ) L gore%1 0,6 biytiime. JA artarak %9,9 biiylime. E
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