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1. ASAMA: FONLAMA

(DUSUK FAIZLE BORCLANMA)

Diislik Faizli Para Birimi

@

§o

Yatirimcl, faiz oranlaninin diisiik oldugu bir para

birimi (Orn Japon Yeni JPY, Isvigre Frangi CHF)

lizerinden borglanir veya tiirev araglar (forward/
futures) araciligiyla kisa pozisyon acar.

2. ASAMA: DONUSTURME VE
YATIRIM

Yiiksek Getirili Varlik

Carry Trade Algoritmasi — 10 Temmuz

3. ASAMA: KAR REALIZASYONU
(TASIMA GETIRiSi)

Faiz Farki

Q'x
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PERFORMANS ANALIiZi: HANGi DURUMDA NE OLUR?

AVANTAJLI SENARYO
(POZITIF ETKi)

Diisiik volatilite, genig faiz makasi
9 t ve fonlama yapilan para biriminin

(JPY vb.) deger kaybetmeye devam
etmesi durumunda yatinmci kazang
saglar.

sV

JPY MXN/ZAR MXN/ZAR
faizi faizi degeri

DEZAVANTAJLI SENARYO
(RiISK FAKTORLERI)

volatilitesinin yiikselmesi ve fonlama

para biriminin (JPY vb.) deder kazanmasi
lg’ stratejiyi zarara sokar.

NIV

JPY MXN/ZAR MXN/ZAR
faizi faizi degeri

t Beklenmedik faiz artilari, piyasa

Borclanilan miktar, faiz getirisi daha yiiksek olan bir
para birimine (Orn: Meksika Pesosu MXN, Gliney Afrika
Randi ZAR) doniistiiriilerek risk icermeyen para piyasasi

araglarina veya yiiksek getirili varliklara yatirilir.

- fop

Yatinmel, iki para birimi arasindaki faiz farkindan
getiri elde eder. Temel varsayim, kur
degisiminin bu faiz avantajini yok etmeyecek kadar
diisiik kalmasidir.

COZULME (UNWIND) MEKANIZMASI VE SiSTEMIK RiSK

.9:

VOLATILITE TETIKLEMESI

Vil x
W Piyasadaki bir sok (Orn: BoJ faiz artigi), kur farkini kapatmaya

basladi§inda kaldiragh pozisyonlar iizerinde bir baski olusabilir.

\ KENDi KENDINi BESLEYEN DELEVERAGING (KALDIRAG AZALTIMI)

Pozisyonlar kapandikga fonlama birimine olan talep artar (6rnegin Yen

eger kazanir), bu da kalan carry trade pozisyonlarini daha da riskli hale
g deger k ), bu da kal d isyonlarini daha da riskli hal
getirerek sistemik bir sarmali tetikleyebilir.

TEMINAT TAMAMLAMA (MARGIN CALL)

Kurdaki ani hareketler teminat oranlarini (margin) bozar; araci
'9 kurumlar yatinmecilardan ek nakit (Margin Call) talep edebilir.
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