Dunya Ekonomisi: Glincel Gostergeler - 20 Temmuz Haftasi

Kliresel Borsa Performanslari

Teknoloji ve Jeopolitik Baskilar

‘}\\ I,C(( Jeopolitik Gerilim ve Enerji Endigeleri Bslge | Endeks Degisim Orani (%)
— ABD ve iran arasindaki karsilikli saldirilar, Korfez Nasdaq (ABD) -%2,90
bélgesinde barig umutlarini azaltarak petrol
sev%yotl ve ene?ji fiyatlari Gzerinde risl?olugturdu. S&P 500 (ABD) ~%1,55
Dow Jones (ABD) -%0,93
‘ DAX (Almanya) -%0,90
1 . - MIB 30 (italya) -%1,40
W ‘ FTSE 100 (ingiltere) +%1,00
Teknoloji Devlerinde Sert Satiglar Yapay Zeka ve Gip Sektorii Belirsizligi K?Sp'. (Guney Kore) ~%8:30
Netflix'in gelir artiginda yavaglama sinyali, Dev yatinmlarin karliiga dénus suresine iligkin Nikkei (Japonya) -%6,44
SpaceX'in Starship firlatma iptali ve Google’in endiseler ve asiri degerleme supheleri, s (A "
G%mini 3.5 Pro mc?delindeki gpecikmeler J 6zellikl§e cip Uret?cilerir?in hisselgriﬁde satig Shanghai (Qm) %5,81
teknoloji hisselerini agagi cekti. baskisi yaratti, _ Hang Seng (Hong Kong) +%1,60 y

Enerji ve Degerli Metaller Para Politikasi Beklentilerindeki Dénlisiim

Altin ve Gumuste Kayip N N
Altinin ons fiyati %2,5 dasusgle
4.017 USD'ye, gumusun ons fiyati N\ N\
ise %6,6 dususle 55,9 USD A Y
O Seviiosnetgeriod ’ En az 1 adet faiz - Eylul ayinda 25
Savas Oncesi artinmi (Ekim Savas Oncesi baz puanlik artirm
‘L% AvrupaDogal Gaz ayi olasiligi %90) (%90 olasilik)
/7 Gy Fiyatlan Fed (ABD) Faiz Beklentisi ECB (Avrupa) Faiz Beklentisi

Brent Petrol: 88,1 USD (+%15,9)

Haftalk bazda son 19 haftanin en
hizl yUkselisi kaydedilerek sevkiyat
endigeleri fiyatlara yansidi.

Savasg éncesi 32 EUR/MW olan
fiyatlar, 60,2 EUR/MW
seviyelerinde seyrederek savas
basglangicina gore %88 artig
gosterdi.

Savas éncesi 2 adet 25 baz puanlik
indirim beklenirken, bugun yilin geri
kalani igin en az 1 adet faiz artirimi
fiyatlaniyor (Ekim ay olasilig %90).

Yilin geri kalani igin indirim beklentisi

yerini faiz artinmina birakti; Eylal
ayinda 25 baz puanlik artirim %90
olasilikla bekleniyor.



Dlinya Ekonomisi: Gliincel Gostergeler — 20 Temmuz Haftasi

KURESEL MAKROEKONOMIK STRATEJIK VE JEOPOLITIK
KARSILASTIRMA GELISMELER
BOLGESEL ENFLASYON VE FAiZ GORUNUMU (2~ HURMUZ BOGAZI VE

& TICARET POLITIKASI

VAR Faiz %3,75

AV X:Y Faiz %2,25

ABD, Kargo Gemileri i¢in Planlanan %20

\

Gegis Ucretini iptal Etti; Korfez Ulkeleriyle

Yatirim Anlagmalarina Odaklandi

FED'iN YAPAY ZEKA VE
POLITIKA ANALIZi

GUNCEL PiYASA VERILERI
VE GOSTERGELER
i ENERJi VE DEGERLI METALLER
E Brent Petrol: m USD
A Dogalgaz: m EUR
A awnons: (XY uso
g%? Gram Altin: m TL
) Gumus: USD
DOViz VE PARITE
Dolar/TL; 47,18
Euro/TL;

Dolar Endeksi:

EUR/USD:

100,7

PO

BORSALAR VE KRIPTO VARLIKLAR
44 BIsTI00:

K@ Bitcoin:

puan

IEAN Faiz %3,0

)

ABD ENFLASYON
DETAYLARI

Manget TUFE %3,5'e Geriledi
(%4,2'den); Benzin Fiyatlarindaki
%9,7’'lik DUgus Temel Belirleyici

GIN'IN BUYUME
PERFORMANSI
2026 2. Ceyrek Buylumesi %4,3

EHedefin Altinda); Sanayi Uretimi
%5,3) Gugli, i Talep Zayif

i |

Fed Bagkani Warsh: Yapay Zeka Kisa
Vadede Enflasyonist (Talep Artigi), Uzun
Vadede Dezenflasyonist (Verimlilik Etkisi)

@

TEKNOLOJi BILANGOLARI

Alphabet (Google), Tesla ve Intel 2.
Geyrek Sonuglarini Agiklayacak;

Alphabet’in Yapay Zeka Harcamalari

Takip Edilecek

4

HAFTALIK GUNDEM TAKVIiMi

N le AVRUPA VE INGILTERE

ABD GUNDEMI ~.“1S GUNDEMI

AVRUPA CUMA
VERILERI

64.825 [V8{o)
.

\ll

Pergembe: Haftalik Yeni
Issizlik Maasi Bagvurulari

Cuma: S&P Global
Imalat/Hizmet PMI Oncu
Verileri, Yeni Konut Satiglari

M

Sali: Aimanya ZEW Endeksleri
Carsamba: ingiltere TUFE

Pergsembe: ECB Faiz Karari,
Lagarde Konugmasi,
Euro Bolgesi Tuketici Guveni

Cuma: HCOB imalat/

Hizmet PMI Verileri,
.||| Almanya GfK Tuketici
— Guveni Verisi




Turkiye Ekonomisi: Glincel Gostergeler — 20 Temmuz Haftasi

Finansal Gostergeler ve Destek Paketleri

”
. Merkez Bankasi
Brut Rezervleri:

1633
\  Milyar USD
. / \ “7»,\,_}7 >\ w
1Trilyon TL B
Yatirm ve imalat 96,2 milyar 67,1 milyar
dolar altin dolar doéviz

Desteqi

CDS ve Tahvil Faizleri

o) imalat sanayisine 239
Qu. 250 milyar TL

kredi

%41,49 o %38,89

I l ]

CDS 2Yilhk  5Yilhk 10 Yilik
Tahvil Tahvil Tahvil

«O 750 milyar TL
IIII yotinm avans
m— kredisi

Kredi Derecelendirme
Kuruluglari: Mevcut Durum

Fitch } y
Ratings BB Duragan
S&P BB- Duragan

Moody's Ba3 Duragan

Fitch Ratings
Makroekonomik Beklentiler

ol = @

Enflasyon ve

Biiyiime Tahminleri Rezerv Hedefi
2026: %2,8 2026 Sonu Enflasyon:
2027: %4,4 %29,5

Potansiyel BiyGme Orant: 2026 Son.u Brlt Rezervler:

%4'e yakin 167 Milyar Dolar

Haftalik Ekonomik Takvim (20 Temmuz Haftasi)

Pazartesi & Garsamba: Pergembe: TCMB Cuma: Enflasyon
Guven Endeksleri PPK Toplantisi Beklentileri ve Moody's

Pazartesi: TCMB Piyasa
Katilimcilan Anketi

~» Cargamba: Reel Sektor

h GUven Endeksi ve

Kapasite Kullanim Orani

TUketici GUveni

Sektorel/Hanehalki
Enflasyon Beklentileri

Endeksi
TCMB Faiz Moody's Kredi Notu
Karar E Degerlendirmesi



Turkiye Ekonomisi: Gluncel Gostergeler — 20 Temmuz Haftasi

BUYUME VE EKONOMIK AKTIiVITE

o ¢ imalat PM1 47,1
/021 5 (O, seviyesine
Yilhk Biyame (2026 C1) “Sm Ok Geriledi

2025 yili genelindeki %3,6'ik
biiylimenin ardindan ekonomik
aktivitede bir yavaslama
gozlenmektedir.

Haziran ayinda esik degerin altinda
sanayi sektoriinde zayiflamaya
isaret etmektedir.

Kapasite Kullanim Orani

L L " o, Mevcut kapasite kullanimi, %76 olan
[l m /074'3 ortalamanin altinda seyretmektedir.

| Poltika Faizi
%37

Seviyesinde Sabit

TCMB 11 Haziran toplantisinda
faizi degistirmezken, bir sonraki
toplanti 23 Temmuz'dadir.

2026 Yil Sonu Faiz
Beklentisi

%34,70

Piyasa katilimcilari faizlerin 24
ay sonunda %21,76'ya kadar
gerilemesini dngormektedir.

IG TALEP VE SEKTOREL GOSTERGELER
Konut Satiglarinda
%39 Artig, Tasitta

/ﬁ\ %20 Azalig

I¢ talep bilesenlerinde konut sektdrii giiglenirken, tagit
ve beyaz esya satiglarinda daralma yasanmaktadir.

Turizmde Mevsimsel

‘ "' Toparlanma
‘ : Mayis'ta ziyaretci sayisi aylk %37,5

artsa da son 3 yilin en diisiik
DIS DENGE, i$GUCU VE PiYASA GOSTERGELERI

Mayis verisi kaydedildi.
Cari Acik / i
@ GSYH Oran w Igsullk Orani
-%2,3 Ma %8,2
12 aylik kiimilatif agik 37 milyar  Giincel veriler, igsizligin tarihsel

uUsD en dislik seviyelerine yakin
oldugunu gostermektedir.

Piyasalardaki Yabanci Payi Degisimi
Mevcut Pay (%) | 2025 Yil Sonu (%)
Tahvil Piyasasi Yabanci Payi %716 %7,60

Hisse Senedi Yabanci Payi %32,65 %35,80

Yillik TUFE

%32,11

Haziran ayi itibariyla aylik
enflasyon %0,99, yillik
UFE ise %28, 09 olarak

gergekle§m|§t|r

ENFLASYON VE BEKLENTILER

o ol

Piyasa Hanehalki

12 Ay Sonrasi Enflasyon
Beklentisi Farki

Piyasa katilimcilari %23,95
enflasyon beklerken,
hanehalki beklentisi %46,1
seviyesindedir.

BUTGE DENGESI

A Butce
A Gorlinumunde
lyilesme
12 aylik kiimdilatif biitce agiginin

GSYH'ye orani %3,3'ten %2,6'ya
gerilemistir.

Haziran Ayi
w2 Biitce Fazlasi
&)X
Ve 14 Milyar TL

Deprem harcamalari harig
tutuldugunda butge agiginin GSYH
orani %1,7'ye diismektedir.

(



Bankacilik Sektorii: Giincel Gostergeler - 20 Temmuz Haftasi (10 Temmuz Verileri)

TEMEL BUYUKLUKLER VE KREDi KOMPOZISYONU

l/l\l/l EJerSI'E

Sektoriin Aktif Buyiikligu

Mayis 2026 itibariyla aktif toplami yilsonuna
gore %10,3 oraninda biyiime kaydetti.

Imalat sanayinin %32,3

pay ile oncu rold, reel sektor
finansmanini
desteklemektedir.

Mevduat Yapisinda
TL Baskinhg:

L YP
Mevduat Mevduat
(%619) | | (%381)

Kredi Biiyiime Oranlari

Ticari Krediler
Sektariin Ana Tasltyicisi
(%75,1Pay)

ediiry | Yiandrims
Toplam Krediler %34,4 %23,0
Ticari Krediler %32,9 %34,3
Bireysel Krediler %39,4 %31,5

RISK YONETIMi VE AKTIF KALITESI

Takipteki Alacak Orani

Toplamda %2,8

Risk Yogunlagmasi: Bireysel Kredi Kartlari
(%5,0), Intiyag Kredileri (%5,6)

C

Reel Sektorde Hassas Denge

Protesto Edilen
Senetler:
m 7,1 Milyar TL

YATIRIM FONLARI VE GELECEK PROJEKSIYONU

Yatirim Fonlari Stratejik Odak:

10,3 Trilyon TL'ye Kaliteli Biiyiime

Yukseldi Gelecekte yiiksek hacim

Fon biiviikliigi vil erine, proaktif risk yonetimi
on bvHKINgU yilsgnuna 0 ze dijital is modeller%/ﬁn

plana gikacaktir.

Konkordato Sayilarinda

limhi Seyir
@ 807 Firmai s ay)
Artis hizi gegen yila gore

yavasladi

gore %21,1 artarak fonlama
yapisini gesitlendirdi.
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