Temel Kavramlar ve Ekosistem

Genel Saklayici (Takasbank)

Menkul kKiymetlerin genel
saklayicusidir. Fon portfoyundeki
mevduat hari¢ hisse, tahvil vb.
tum kiymetlerin fiziken/kayden
zorunlu olarak saklandigi kurum.

Fon Hizmet Birimi (PYS)

Kurucu sirket ya da antlasma yapilan
kurum bunyesinde yer alan,
gunluk alim-satim operasyonlarini
yapan ve fiyati hesaplayan
icra birimidir.

Fon Dagitim Kurumu

Fon ile bankalar ya da diger
aracl kurulus olan yatirmel
kurulus arasindaki para
alisverisini saglar.

Yatirnm Fonu
Tuzel kisiligi olmayan,
yatirrmcilardan toplanan

paralarla olusturulan
varliklar

Portfoy Yonetimi

Kurulus karari alma, strateji
belirleme, alim-satim yapma,
temsil faaliyetlerini ustlenir.

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK)

Musterilerin sahip oldugu fon
paylarinin ve mulkiyetin izlendigi
kurum. ‘Hangi musterinin ne
kadarlik pay var?’ sorusunun
cevabidir.

Portfoy Saklama Kurulusu

SPK adina hizmet biriminin
islemlerini denetleyen ve varliklari
muhafaza eden kurum.
icraci degil, denetleyici ve
mutabakat saglayicidir.




Fon Fiyati Nasil Hesaplanir? (Standart Mekanizma)

(SPK kayit ticretleri, denetim,

saklama Ucretleri gibi fonun her

Fon Toplam Degeri (Net Aktif Deger - NAV) giin karsilik ayirdigs
operasyonel giderler ve finansal
Portfoydeki Hazir islemler)
Kiymetlerin Cari 4 Degerler 4 Alacaklar — Borclar
Degeri (Nakit) Birim Pay Fiyat
== | (Glinliik llan Edilen

Dolasimdaki Pay Sayisi Deger)

\. (MKK sisteminde kayitli olan,

musterilerin elindeki toplam pay sayisi)

Eger MKK'daki pay sayisi ile fon muhasebesindeki pay sayisi uyusmazsa, fiyat dogrudan hatali
¢ikar. Bu durum, yatinmcilar arasinda haksiz kazanc transferine (ucuzdan alma veya pahalidan

satma) sebep olur.




Standart TEFAS ve Takas Sureci

TEFAS Uzerinden llerleyen Siirec

Adim 2: TEFAS —— PBLK? Adim 3: Adim 4: Miulkiyet

(Platform) Muhasebelesme (MKK)
Emir, Tiirkiye Elektronik slem gergeklestiginde, E$ zamanli olarak
Adim 1: Emir Fon Alim Satim TEFAS tutari bankanin Merkezi Kayit Kurulusu
(Order) Platformu’na (TEFAS) hesabindan ceker ve (MKK), musterinin banka
lletilir ve sistemde dogrudan fonun altindaki hesabina satin

hesabina aktarir. alinan ‘Fon Paylarins’
tanimlar.

eslesme beklenir.

Musteri banka
uzerinden alim/satim
emri girer, banka
Islem tutari ya da
payina bloke koyar.

TEFAS Uzerinden llerlemeyen Siire¢

Adim 3
Valor gunu i1slem

Adim 4

Adim 2

llgili fon dagtim gerceklestiginde mugteri ile Igili fon dagitim
kurulusu tarafindan afl?gvaerriassilg(ljuar p:rrua:avlfﬁyl?;ﬁt kurulusu tarafindan
emir sisteme girilir. TEFAS sistemi (zerinden dedil MKK'ya I?lldmm
kurum sistemi iizerinden yapiir.

gerceklesir.

Altin Kural: ‘Parayi ver, payi al.” Misterinin kendi banka hesabinda goriinen pay ne ise, MKK'nin merkezi kayitlarinda da birebir aynisi




Fonlarin Isleyisleri ve Fon Sayilarina lliskin Giincel Veriler

Para Piyasasi Fonlari

Ne is yapar?
Portfoyunun tamamini vadesine 184 gunden
az kalmis, yuksek likiditeye sahip ve riski

cok dusuk sermaye piyasasi araclarina
yatirir.

Ters repo islemleri

Mevduat
Kisa vadeli Hazine bonolari

Takasbank para piyasasi islemleri

Temel ozellikleri:

e Portfoyunun gunluk olarak hesaplanan
agirlikh ortalama vadesi en fazla 45 gunddr.

e Likiditesi yuksek, gorece dusuk riskli
araclara yatirnm yapar.

e Kisa vadeli nakit degerlendirme amaciyla
tercih edilir.

Piyasadaki Mevcut Fon Sayisi:

84 adet

Hisse Senedi Fonlari

Ne is yapar?

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) mevzuatina
gore portfoyunun en az %80’ini devamli olarak
yerli veya yabanci sirketlerin hisse senetlerine
(ortakhk paylarina) yatirir.

Yatirim sureci:

e Fon yoneticileri, makroekonomik verileri
ve sirketlerin finansal tablolarini analiz eder
(temel analiz).

e Piyasa egilimleri ve fiyat hareketleri de
dikkate alinir (teknik analiz).

e Dbelirli bir temaya (0r. teknoloji, temettu,
strdurdlebilirlik) uygun hisse senetleri

secilir.

Temel ozellikleri:

e Portfoyln en az %80’i hisse senetlerinden

olusur.
e Orta ve uzun vadeli sermaye kazanci

hedeflenir.
Piyasadaki Mevcut Fon Sayisi:

162 adet

ar
i
Serbest Fonlar (Hedge Funds)

Ne is yapar?
SPK’nin diger yatirim fonlari icin belirledigi
katl portfoy sinirlamalarina ve varlik turu

kotalarina tabi olmadan, tamamen esnek
stratejilerle yonetilen fonlardir.

Kullanilabilen yatirnm araclari ve stratejiler:

Turev araclar (VIOP, opsiyon vb.)
Kaldiracl islemler

Aciga satis (short selling)

Tezgah ustu piyasalar

Yapilandiriimis borclanma araclari ve diger
karmasik stratejiler

Yatinnmci profili:

Sadece belirli bir varlik buytklagune sahip

“Nitelikli Yatinmci” statisundeki gercek ve tuzel
kisilere satilabilir.

Piyasadaki Mevcut Fon Sayisi:

1270 adet




